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JELF GROUP PLC 

 

(‘Jelf’ or 'Jelf Group' or 'The Group') 

 

Interim Results for the six months ended 31 March 2008 

 

JELF ANNOUNCES STRONG PERFORMANCE AND CONTINUED GROWTH 
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Enquiries: 
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Jelf Group plc 
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Group Chief Executive’s statement 
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Chairman's Statement 
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Manson Group 
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Argyll Group and Clarke Roxburgh 
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Wealth Management 
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Consolidated Balance Sheet 

As at 31 March 2008  

    B����

31 Mar 2008 

(unaudited) 

31 Mar 2007 (restated 

and unaudited) 

30 Sept 2007 (restated 

and unaudited) 

        �� £'000 .H���� .H����

Non-current assets   �  � �

���
$����    � 46,086  �,��,��� ����+1��

����� �#����������   � 37,171  ���1�+�� �1������

;��
���!��
�������
��@��
�����  � 2,471  ���1��� �������

�"����#��������������"���������   �� 143  +��� �����

    � 85,871  ���/������ 1����/��
    �  � �

Current assets   �  � �

&��
����
������������"�#����  � 10,014 ,��,/� ����+���

9������
�������@��"�������  � 32,538  /��1,�� ,��/���

5���"���"������������������������   �� 61  C��� C���

    � 42,613  �1�/11�� ��������
    �  �� ��

Total assets     �� 128,484  ����/��� �����,��

    �  � �

Current liabilities   �  � �

&��
����
�������
�!�#����  �  (16,577) �)���1��*� �)�+�,�/*�

5������
������
��������  �  (10,354) �)+�+,�*� �)+��,+*�

��������������#��������     ��  (972) �)���+�*� �)���/�*�

�    �  (27,903) �)�/�,��*� �)�����1*�

Net current assets/(liabilities) � 14,710 )����1*� )���,+*�

 �  � �

Non-current liabilities �  � �

K�� C�����
��"�������   �  (346) �)��*� �)���*�

5������
���������������#����!�  � (11,214) )+��,�*� )�����*�

&��
����
�������
�!�#����  �  (181) �)�1*� �)�,*�

5������
������
��������  �  (6,144) �)����1*� �)��/��*�

4��A��"��
��������
�������  �  (10,144) �),����*� �)������*�

�    � (28,029) )�/�,+1*�� )�/����*��

       

Total liabilities     ��  (55,932) �)����,�*� �)1���,�*�

�    �  � �

Net assets       �� 72,552  �/�,���� ���1����

    �  � �

Equity    �  � �

(�������
�����   ��1� 498  �+1�� ��/��

(�����
�������   1� 65,617  �+������ �1��+/��

6����������"���  1� (387) )�*� )��*��

	������
������� ��  1� 6,824  ��1�+�� 1���+��

Total equity     �� 72,552  �/�,���� ����1����

�
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Consolidated income statement 

For the six months ended 31 March 2008 

 � � � � B����

Six months 

ended 31 

Mar 2008 

(unaudited) 

Six months 

ended 31 Mar 

2007 

(restated and 

unaudited) 

Year  

ended 30 Sept 

2007 

(restated and 

unaudited) 

� �� �� �� �� �� £'000 .H���� .H����

� � � � � �  � �

Revenue � � � � � 25,024  �1�/�,�� �,�1,+�

9�������(����� �� �� �� ��  (2,036) �)��1��*� �)����+*�

Gross Profit � � � � 22,988  ����++�� �/��+���

 � � � � �  � �

�
����������"����
������ �� �� ��  (21,399) �)�+����*� �)������*�

Operating profit 1,589 ����1� ����/�

6
������ �
�����������������0�  � �

Earnings before interest, taxation, depreciation and amortisation 3,110  ��1���� /������

5�
���������������� �#�������
�������� � �  (317) �)���*� �)��1*�

��������������������� �#�������
�������� �� ��  (1,204) �)�,�*� �)�����*�

 � � � � �  � �

��"����������"������ � � � � 153  ���� �1��

'������������� �� �� �� ��  (1,004) �)�/+*� �),�1*�

Profit before income tax � � � � 738  /�/�� +��,/��

 � � � � �  � �

�������������
����� �� �� ��  (118) �)�,1*� �)���1,*�

Retained profit for the period �� �� �� 620 �,��� �������

� � � � � �  � �

� � � � � �    

� � � � � � � � �

� � � � � � � � �

�� �� �� �� �� �� �� �� ��

Earnings per share � � � � � �

4�����)
����*� � � � +� 2.0 �%+�� ��%1��

5�����
�)
����*� �� �� �� +� 1.9 �%��� ��%���

� � � � � � � � �

� � � � � � � � �

����������������
���"�
��������������� ��
��������� � � � �

�
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Consolidated statement of recognised income and expense 

For the six months ended 31 March 2008 

 

 � � � � �
Six months 

ended 31 

Mar 2008 

(unaudited) 

Six months 

ended 31 

Mar 2007 

(restated 

and 

unaudited) 

Year  

ended 30 

Sept 2007 

(restated 

and 

unaudited) 

�� �� �� �� �� �� £'000 .H���� .H����

� � � � � �  � �

�����������������$���
 ��� �� �� ��                 61  ������������������C��� ���������������C���

Net income recognised directly in equity � �                 61  ������������������C��� �������������C���

� � � � � �  � �

Profit for the period � � �            620 �,�� �������������

Total recognised income and expense for the period ��             681 �,�� ������������

�
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Consolidated cash flow statement 

For the six months ended 31 March 2008 
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�$�������������
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(�
���#������/0�.���/+A*% 

 

� � � B����

Six months 

ended  

31 Mar 2008 

(unaudited) 

Six months 

ended  

31 Mar 2007 

(restated and 

unaudited) 

Year  

ended  

30 Sept 2007 

(restated and 

unaudited) 

�� �� �� �� £'000 .H���� .H����

Cash flows from operating activities   /�  � �

9���� �������
�������
���������  � 6,471  ���+�1� ��,1���

���������
��
�   �  (872) �)�+�*� �)/��*�

&��������
��
�   �  (3,146) �)���*� �)���*�

Net cash from operating activities   �� 2,453  ����1� /�,���

�   �  � �

Cash flows from investing activities   �  � �

��������������"�
�   � 193  ���� �1��

;�����
�����
��
��������
��
���!��
�������
��@��
����� -   ����� 1�1�

;�����������
��
���!��
�������
��@��
����� �  (467) �)1��*� �),,/*�

;���������������� �#���������� � (174) )�/*� )�11*�

;������������$��������� �  �  (695) �)���*� �)+,�*�

��@��������������#��
���������
�#���������� �  (12,135) �)�����*� �)�,�1/�*�

5��
����������#��
���������
�#���������� � -   C��� ����

Net cash used in investing activities   ��  (13,278) �)1���,*� �)����+/*�

   �  � �

Financing activities   �  � �

	�
�!���������#����$�� ��  �  (23,870) C� �)1����*�

5������
������
��������
��
�  �  (985) )/�1*� �)���1�*�

	�
�!����������#�� ���������
������������������ � -   �)/*� �)+�*�

B�$����������
�� � � - C� +��

;�����
���������������������)���������
�����*� � 44,994  ����� ��+����

B�$�#��A������������
�     �� 13,954  1�1�,�� ��������

Net cash from financing activities     �� 34,093  1��,1�� �1�1/���

�   �   �� ��

Net increase in cash and cash equivalents � 23,268  ���+��� +��++��

9������
�������@��"����������#� ����� ����
����
� � 9,270  ����1�� ����1��

Cash and cash equivalents at end of period * �� 32,538  /��1,�� ,��/���

�
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1.   General information 

�

���������
�
��� ���������� �����
����
��!� �����
�����
� ��� ����:����
�N�� 
�����
�������9��
������

�����,��%�&����

�������������� ������
����������� �"�������������%�

�

&����� ���
����
� �������� ���������� ����������� 
�� ���� ���
����� ��������!� ��������� ��
��� ����

������ � ��� (������� �+�� ��� ���� 9��
������ ���� �,��%� � (�������!� ��������� ���� ���� !���� ��
�
� ���

(�
���#������/�����
��
���
���
���:����
�N�� 
�����������!�����
��
���������� �;�����
�����$����

�

��"�
�#!�����4���
����5���������������������!��������
�
���"���
��������	� ����������9��
�����%��

&�����
�������������
������������������������$�����@�������
��
�
������������������
����������������


��� ��
�� ��
� 
�
� ���� �������� ��!� ���������� ��
��� (������� ��/� )�*� ��� )�*� ��� ���� 9��
������ ����

�,��%�

�

&����� ���������� ����������� ���� 
�������
� ��� 
���
�� ������� � #������� ����� ��� ���� �������!� ��� ����
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2.   Basis of preparation 

�

&��� ���
����
� ���������� �������������"��#����
��
���
����� ���������� �
�������� �����������$����

��������������'���������	�
����� �(���
��
��)�'	(�*�����
�
��
����������������3���
����:�������
�����

���������%��&��������
����
����������������������
���������
�!�$��������������@���������������(��+�

O��������'�����������
����� J��������9��
��!����������@����
�����
�
������%�

�

&��������� ��������
H�� ������ ������� ���
����
� ���������� �������������
��� �'	(%� � &��� ������ ����� �������

�����������������������
����'	(�$����#����������!������
�� ����(�
���#�������%�

�

&��� ����������� ��� �'	(� ���� �������
� ��� �� ���#��� ��� ���� ��� ��� ���� ��
����
� ���������� ������������

����������������
���������� �
�����
�������
���
����
��"��������������
�����$�����$����
��
���
�

��
��� �

����#��� :����
� N�� 
��� ��������!� ����
��
� ��������� � ;�����
���� ):N� ���;*%� � &���

���
�����"������������������#�����������
���������
�����$�����'	(%��B�������
��"�
�����������
�������

��� ���� ����������� ����� :N� ���;� ��� �'	(%� � &��� 
���� ��� ����������� ��� �'	(� $��� �� 6���#��� ���1�

)�����������
���*%��5����������������������� �
���������
�
��
�#!���������
���
����'	(�����
�������
����

�������%�
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3.   Segmental Reporting 

�

&��� 5��������� ��"�� �
�������
� ��"�� #�������� �������0� ����������� ������������ ��
��!��� #���������

����������� �������� ��
� $������ ���� �����%� � 4�������� ������� 
���� �����
��� ��� ����������� ���

���
�������������������������%��&������������������#��$����#���������������%�

�

���������"���������$����������:����
�N�� 
��%��B�������
��!��� ������������������������������ �"��%��

(� ������������������#����������#�������������
�������
�#���$%�

�

Revenue � � � �

 �

Six months ended  

31 Mar 2008 

(unaudited) 

Six months ended  

31 Mar 2007 

(restated and 

unaudited) 

Year ended  

30 Sept 2007 

(restated and 

unaudited) 

  �� £'000 .H���� .H����

 �  � �

���������� � 13,824  /��,+�� �/�+�+��

8���������� � 3,664  ��/�+�� 1���,��

3�
��!���#�������� � 3,024  ������� /��,���

9������������������ � 268  ����� +/���

<���������� ������ � 4,244  +���,� �������

  �� 25,024  �1�/�,�� �,�1,+��

� � � � �

Results � � � �

 �

Six months ended  

31 Mar 2008 

(unaudited) 

Six months ended  

31 Mar 2007 

(restated and 

unaudited) 

Year ended  

30 Sept 2007 

(restated and 

unaudited) 

  �� £'000 .H���� .H����

� � � � �

� �

���������� � 2,506  1�+�� ��+1���

8���������� � 181  )�,�*� ��+����

3�
��!���#�������� � 152  1,��� ,����

9������������������ � (47) )�+*� ���

<���������� ������ �� 318  �/,�� ���1���

EBITDA � 3,110  ��1���� /������

5�
���������������� �#�������
�������� (317) )���*� )��1*�

��������������������� �#�������
�������� (1,204) )�,�*� )�����*�

��"����������"������ � 153  ���� �1��

'������������� � (1,004) )�/+*� ),�1*�

�������������
����� � (118) )�,1*� )���1,*�

Profit for the period � 620 �,�� ������



���

�

Balance sheet � � � �

 �

   

 �

31 Mar 2008 

(unaudited) 

31 Mar 2007 

(restated and 

unaudited) 

30 Sept 2007 

(restated and 

unaudited) 

  �� £'000 .H���� .H����

 � � � �

Segment assets � � � �

���������� � 61,559 ������� �+��/,�

8���������� � 25,999 �,���,� �+���1�

3�
��!���#�������� � 7,671 �1���,� �/�����

9������������������ � 181 )�1�*� )��/*�

<���������� ������ � 15,060 /����� /��,��

:���������
 � 18,014 )/�*� ����

  �� 128,484 ����/�� �����,�

 � � � �

Segment liabilities � � � �

���������� � (32,004) )1���1*� )���11�*�

8���������� � (12,976) )����1�*� )�+���1*�

3�
��!���#�������� � (3,476) )����,�*� )������*�

9������������������ � (532) )++*� )++*�

<���������� ������ � (6,944) )+��1�*� )���/�*�

  �� (55,932)  )����,�*�� )1���,�*��

 � � � �

Other information � � � �

 �

Six months ended  

31 Mar 2008 

(unaudited) 

Six months ended  

31 Mar 2007 

(restated and 

unaudited) 

Year  

ended  

30 Sept 2007 

(restated and 

unaudited) 

  �� £'000 .H���� .H����

 �  � �

Capital additions � � � �

���������� � 67 ��1� +�+�

8���������� � 154 ,�� �1��

3�
��!���#�������� � 108 ��,� �,��

9������������������ � - +� /�

<���������� ������ � 204 ���� �1/�

  �� 533 1+�� ����1�

� � � � �

Depreciation � � �

���������� � 143 ���� ��+�

8���������� � 36 ��� 1��

3�
��!���#�������� � 47 ��� ����

9������������������ � 3 �� 1�

<���������� ������ � 88 ,+� �,��

  �� 317 ���� ��1�

�
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�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

2��#������
�
������������������������������� �#�������
��������

�

�

5.   Share capital 

�

�������������������� ����9��
��!���
����������
���������
�������������������� )�����������
����

(�
���#��� ���/0� �����������*� ��
����!� ������� ��� �
� ������ ��� $����� +,�/�/�,�1� )��������� ���/0�

�+��,1���+�����(�
���#������/0����/++�+��*���
����!����������"��#�����������
�������
��
���
�����!�


��
%�

�

������������������������������
��
���������
������+�����,�)������������/0���,�/�������(�
���#���

���/0� +/���/�*� ��
����!� ������� $���� ���
� #!� ���� ����� ����
� 
��� 3�
��!��� 4������� &����� ��
� ����

���$��$�����������������"��%�

�

6�� ��� '�#����!� ����� �����/�1+�� ��$� ��
����!� ������� ��� �
� �����$���� �����
� ���� .+�%���� ���� ���

������ ������ ������� ��
� �
�����
� ��� ���%� � &��� ��$� ��
����!� ������� $���� ���A� 
���� 
����� $���� ����

������� ���
����!���������������9��
��!%�

4.  Earnings per share � � � � �

 � �

Six months 

ended  

31 Mar 2008 

(unaudited) 

Six months 

ended  

31 Mar 2007  

(restated and 

unaudited) 

Year  

ended  

30 Sept 2007 

(restated and 

unaudited) 

� � � � � �

	������
�
��������������
����
�).H���*� 620 �,��� �������

�������������).H���*� 1,204 �,�� ������

:�
���!�� �
��������������
����
�).H���*2� 1,824  ,��� +�1���

<�� ���
��"��� ������������������)���#��*�  � �

� 4����� � 30,580,433  �+���,���+�� �+�/�,������

�� 5�����
� �� 32,688,794  ���++/������ ���,���/����

� � �  � �

3����� ��
���������)
����*� �  � �

� 4�����)
����*� 2.0 �%+�� ��%1��

�� 5�����
�)
����*� 1.9 �%��� ��%���

�������������
���������)
����*� � �  � �

� 4�����)
����*�� 4.0 �%1� 1%��

� 5�����
�)
����*� 3.7 �%1� �%,�

� �  � �

:�
���!�� ������� ��
��������2� �  � �

� 4�����)
����*� 6.0 +%��� ��%,��

�� 5�����
�)
����*� 5.6  �%,�� ��%��

�



�/�

�

6.   Reconciliation of movement in equity (restated and 

unaudited) 

� � � � � � �  

� � � � � � � � �  

�

(������

��
�����

(������


�������

9�
������

��
��
�����

�����"��

9�
������

�����"��

8�
 �� ��

�����"��

(�����

#���
�


�!�����

�����"��

6$��

�������

���
�

;������

��
������

�������� Total 

�� .H���� .H���� .H���� .H���� .H���� .H���� .H���� .H���� £'000 

At 1 October 2006 �++�� �����/�� ��� ���� C� ��1�� )�1�*� ���+�� 16,854  

� � � � � � � � �  

(�����#���
�
�!������ � � � � � +�1�� � � 456  

(�����������)������������������*� ��� �,��� � � � � � � 300  

;������������$���������#!�34&� � � � � � � )���*� � (221) 

	������
�
��������������
����
� � � � � � � � �,�� 591 

At 31 March 2007 �+1�� �+������ ��� ���� C�� �1��� )���*� ��1�+� 17,980  

� � � � � � � � �  

(�����#���
�
�!������ � � � � � �,��� � ���� 228  

(�����������)������������������*� ���� ���+��� � � � � � � 2,153  

;������������$���������#!�34&� � � � � � � )�/�*� � (270) 

	������
�
��������������
����
� � � � � � � � ����/�� 2,537  

At 30 September 2007 ��/�� �1��+/�� ��� ���� C�� /�/�� )���*� 1���+�� 22,628  

� � � � � � � � �  

(�����#���
�
�!������ � � � � � ��/�� � � 327  

(�����������)������������������*� �+��� +,��/��� � � � � � � 49,611  

;������������$���������#!�34&� � � � � � � )1,�*� � (695) 

�����������������$���
 ��� � � � � 1��� � � � 61  

	������
�
��������������
����
� � � � � � � � 1��� 620 

At 31 March 2008 +,��� 1��1�/�� ��� ���� 1��� ����+�� )���+1*� 1���+� 72,552  



���

�

7.   Cash generated from operations � � � �
   � � �

� � �

Six months ended  

31 Mar 2008 

(restated and 

unaudited) 

Six months 

ended  

31 Mar 2007 

(restated and 

unaudited) 

Year  

ended  

30 Sept 2007 

(restated and 

unaudited) 

�� �� �� £'000 .H���� .H����

Profit for the period  620 �,�� ������

�    � �

�
I������������0�   � �

��"����������"������   (153) )��*� )�1*�

'�������������  1,004  �/+� ,�1�

������������  118  �,1� ���1,�

5�
�������������
��
���!��
�������
��@��
����� 317  ���� ��1�

��������������������� �#����������  1,204  �,�� ������

(����C#���
�
�!�������
�����  327  ,+� �1��

������������
��"�������  12 /,� ����

K����?)
�����*����
��
����������� �#�������
��������

��
���"���������  
- )��*� �,�

        �� ��

    � �

Operating cash flows before movement 

in working capital�  
3,449 ������ /�1���

�   � �

�����������������"�#����  (6,641) )+�+�+*� )1����*�

������������
�!�#����  9,663 ������ /�����

        �� ��

Cash generated by operations   6,471  ��+�1�� ��,1���

�



�,�

�

�

8.   Acquisitions � � � �  

� � � � � �  

5���� �����
����
����������
�������
�����������$�� ���@���������0�

� � � � � � �

4��������5�"����4��A��K�
� � ���-���
����!�

��������
�����

���������!������ ����������4��A����

9������D�9��	��A����� ������K�
� � ���-���
����!�

��������
�����

���������!������ ����������4��A����

���������������������
�K�
� � ���-���
����!�

��������
�����

���������!������ ������������������������
�

$���������� �������

4�#�����D�9��K�
� � ���-���
����!�

��������
�����

�,�'�#����!������ ����������4��A����

� � � � � �
�

&��� ���� ������� ��@����
�� ����� "����� �
I���������� �����
�������� ��
�  ��
$���� ���� ������ ��@���������� ���� ���������
�

#���$0�

� � � �

;��"��������

#��A�"�����

��@����
�

)����
���
*�

;��"��������

�����"�����

�
I���������

)����
���
*�

Provisional 

fair value 

acquired 

(unaudited) 

  �� �� �� .H���� .H���� £'000 
� � � � � �  

����� �#���������� � � ����1/� C�� 11,367  

;��
���!��
�������
��@��
����� � � ��,� C�� 129  

�"����#��������������"��������� � � ,� C� 9 

9�������������� � � ���,��� C�� 5,193  

9����������#�������� � � )+��,1*� C�� (4,396) 

� � � � �  

Net assets acquired   ������� -  12,302 

9����
��������)����*� � � ���1���� C�� 13,635  

9����
��������)���������������
��������
��������$��
�*� +�1�/�� C�� 4,617  

9����
��������)
������
*� � � ��/���� C�� 3,758  

9����� � � � 1/��� C�� 671  

Total consideration� � � ���1��� C� 22,681 

Goodwill �� �� �� ����/,�� C�� 10,379  
� � � � � �  

�����
�
���������#�"��������!����������@���������������������������������
�K�
�$�����������������
�#���$%�

� � � �

;��"��������

#��A�"�����

��@����
�

)����
���
*�

;��"��������

�����"�����

�
I���������

)����
���
*�

Provisional 

fair value 

acquired 

(unaudited) 

  �� �� �� .H���� .H���� £'000 
� � � � � �  

����� �#���������� � � ��,�/� C� 8,927 

;��
���!��
�������
��@��
����� � � ��,�� C�� 129  

�"����#��������������"��������� � � ,� C� 9 

9�������������� � � ���,��� C�� 5,193  
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�

�

�

�

 

9.   Acquisitions post period end 

�

(�#��@������������
����
���
����������
�������
�����������$�� ���@���������0�

�

�� !�������������)8��
�� �*�K�����
� ���-���
����!�

��������
�����

����
����
����

�����

������������
�$������

���� ������

N��@�����K�����
�)9���A��	��#�� �*� ���-���
����!�

��������
�����

���
��������� ������������
�$������

���� ������

��
���!�������K�����
� ���-���
����!�

��������
�����

�����!������ ����������#��A���

�

�������������
��������������������@����������$���.��%/�%�

 

10.   Copies of the Interim Financial Statements 

�

9�
���� ��� ����� �������� 	�
���� ��
� ��������� ������������� ���� �"����#��� ��� ���� ����
H�� $�#�����

)$$$%I��� ���
%���*� ��� ����� ���� 9��
��!� (�������!� ��� ���� 9��
��!H�� �� ������
� ������0���

'�������
��8������9������	��
��M�����4��������4(�/���4%�

�

11.   Transition to IFRS 

�

��� �����
� ��� B���� ��� ������ ���� ���� ����
H�� ������ ���
����
� ���������� ����������� 
��
���
� ���

�����
�����$�����'	(%�

�

&�������������������:N����;�����'	(�����#������
����������
�����$�����'	(���H'����C������
�
��������

��������������'���������	�
����� �(���
��
�H%�

�

&��������$�� �������������������
���
�������!���������������
�����#�����������������������������������

�����'	(��
���� �#���������������������6���#������1���
���������
����
����
�
�������������/���
�

���(�
���#������/%��������
���������������
�#�����
�������I��������$���������'	(���������� �
��������

�����������
����
�������
����B������%�

�

&�����C��������������������������
���
�#���������������������������'	(��
���� �#�������������
����

��
����������������/���
����(�
���#������/���� ������$����������������������������������
H���@���!�

��
����
���
���
��"�����:N����;���������@���!���
����'	(���������6���#������1��������������/���
�

���(�
���#������/����!�#�����������
���������$�0�

9����������#�������� � � )+��,1*� C�� (4,396) 

� � � � �  

Net assets acquired   ,��1�� -  9,862  

9����
��������)����*� � � �������� C�� 12,152  

9����
��������)���������������
��������
��������$��
�*� +��+��� C�� 4,043  

9����
��������)
������
*� � � ��+���� C�� 2,450  

9����� � � � +/��� C�� 475  

Total consideration� � � �,����� C� 19,120 

Goodwill �� �� �� ,����� C�� 9,258  

�



���

�

�

� � � � :N����;�

3���������

����������� IFRS 

Balance Sheet �� B���� .H���� .H���� £'000 

� � � � � �  

At 1 October 2006 � � � �  

���
$���� � � ����� �,���+�� )+�,�+*� 14,220  

6���������� �#���������� � ���#� C�� ���+,�� 8,049  

;��
���!��
�������
��@��
����� � #� ������� )���*� 2,089  

&��
����
������������"�#���� � �� �����,�� )/��++*� 5,595  

&��
����
�������
�!�#����)�������*� � �� �/�1,/�� )/��++*� 10,453  

K�� C�����
��"������� � 
� ��� C� 25 

5������
���������������#����!� � �� �/� ��+1�� 2,555 

4��A��"��
��������
������� � �� ������� )+�*� 3,158  

;��������
�������������� �� ��� ����1�� ��/� 3,043  

� � � � � �  

At 31 March 2007 � � � �  

���
$���� � � ����� ���1�1�� ),��,�*� 19,291  

6���������� �#���������� � ���#� C�� ���1�+�� 15,614  

;��
���!��
�������
��@��
����� � #� ���,��� )��,*� 2,162  

&��
����
������������"�#���� � �� �/������ )/����*� 9,397  

&��
����
�������
�!�#����)�������*� � �� �,�++��� )/����*� 11,618  

K�� C�����
��"������� � 
� ���� ��� 107 

5������
���������������#����!� � �� �+� +�/��� 4,816 

4��A��"��
��������
������� � �� ,�,���� )���*� 9,801  

;��������
�������������� �� �� ������� ��+�+� 3,634  
� � � � � �  

At 30 September 2007 � � � �  

���
$���� � � ����� +,��/+�� )�1����*� 33,246  

6���������� �#���������� � ���#� C�� �1������ 26,812  

;��
���!��
�������
��@��
����� � #� ���,1�� )�/�*� 2,318  

&��
����
������������"�#���� � �� ����++�� ),����*� 11,242 

&��
����
�������
�!�#����)�������*� � �� �+���,�� ),����*� 14,937  

K�� C�����
��"������� � 
� ���� �/� 167 

5������
���������������#����!� � �� �1/� ����1� 8,293 

4��A��"��
��������
������� � �� ����1��� )��/*� 20,011  

;��������
�������������� �� �� ��1���� ���,,� 6,204  
� � � � � �  
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;��������
��������
����
���
���:N����;���������
����
����
�
�������������/���
����(�
���#���

���/��������������
�����'	(���������$�0�

�

� � � � :N���;�

3����������

����������� IFRS 

Income statement �� B���� .H���� .H���� £'000 

� � � � � �  

6 months ended 31 Mar 2007 � � � �  

	�"����� � � � �/��1+�� )���*� 16,759  

9�������(����� �� �� )��,��*� ����� (1,615) 

������;������ � � ����++�� C�� 15,144  

�
����������"����
������ � 
� )������*� )��*� (13,464) 

5�
���������������� �#�������
�������� � � )���*� C�� (283) 

��������������������� �#�������
�������� �� �� )�����*� �,/� (391) 

6
������ �
������ � � �,��� ���� 1,006  

��"����������"������ � � ���� C�� 55  

'������������� �� �� )�+�*� )�+*� (274) 

;������#��������������� � � 1�� /��� 787 

�������������
����� �� �� )���*� ��1� (196) 

Retained (loss) / profit for the period �� �� )��1*� �,/� 591  

� � � � � �  

� � � � :N���;�

3���������

����������� IFRS 

  �� �� B���� .H���� .H���� £'000 

� � � � � �  

12 months ended 30 September 2007 � � � �  

	�"����� � � � +����1�� )�1�*� 39,694  

9�������(����� �� �� )��+�1*� �1��� (2,554) 

������;������ � � �/��+��� C�� 37,140  

�
����������"����
������ � � )�,�,+/*� )��*� (29,985) 

5�
���������������� �#�������
�������� � � )��1*� C�� (586) 

��������������������� �#�������
�������� �� �� )���+�*� ��/��� (1,552) 

6
������ �)����*�?�
������ � � ���1/�� ��/���� 5,017  

��"����������"������ � � �1�� C�� 86  

'������������� �� �� )���*� )1�*� (906) 

;������#��������������� � � ������� ��1���� 4,197  

�������������
����� �� �� )��+�,*� �,�� (1,069) 

Retained profit for the period �� �� ����1�� ���/�� 3,128 
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�

Reconciliation of opening equity 

�

Shareholders’ funds as at 1 October 2006 

�

 Note � £’000 

������ �����!���
����
�� � � 16,327 

���
$����������������� �� � 829 

��������������������� �#���������� �� � (291) 

'������������� �� � (11) 

����������
�� � � 16,854 

��

�

Notes  
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12.   Accounting policies 

 

IFRS 1 Exemptions 

�

�'	(����H'����C������
�
����������������������'���������	�
����� �(���
��
�H��
����������������
������

�
�
��� � �'	(� �������������� ����� �����A�����������
������ ��������� ����� ��@������������� �'	(� �������

�����������
����
%��&��������$�� �����
���������#������A��0�

C���4�����������#���������C���!�#�����������#���������
�����������6���#����������"������#����

�������
��������'	(�#�����

 

(a) Standards: amendment and interpretations to existing standards that are effective from 

2007  

�'	(� /�� H'��������� �����������0� 5����������H�� ��
� ���� �����@�������� ����
����� ��� ��(� ���

H;������������ ��� ���������� ����������� G� 9�
����� 
����������H�� �����
����� ��$� 
�����������

������� ����������������������������
�$������"�������
����������������������������
�"������������

����  ���
� ��� ���
��!H�� ���������� ������������ ��
� ���� 
����������� ������� � ��� ��������� ��
�

���
����
�������
�!�#���%��&����$����#���

���
����������������������������������!������
�
����

(�
���#�������%�

�

�'	�9� ��� H(��
�� ��� �'	(� �H�� ��@������ �����
�������� ��� ������������� ��"��"�� � ���� ��������� ���

�@���!� �������������$����������
�������#��������
�������������"�
���� �������������������"�����

��� ���� �@���!� ������������ �����
� ��� ��
��� ��� ����#�����$������� ��� ���� ���!� �����$������ ����

���
������'	(��%�&��������
��
�
����������"����!���
����������� ���
�������
��!H������������

����������%� &��� ���
��!� �����
!� �

����� ��� ��������� � 
����!� $����� ���
����� $���� ����

��@��������������'	�9��%�

�

�'	�9� ���� H�������� ���������� ��
����� � ��
� ��
�������H�� 
����#���� ���� ��
�������� �������

���� ����
� ��� ��� ��������
����
� ���  ��
$���� ��
� ��"��������� ��� �@���!� ������������ ��
� ���

���������� ������� ������
� ��� ����� ��� #�� ��"����
� ��� �� ��#��@����� #������� ������ 
���%� &����

����
��
�
����������"����!���
����������� ���
�������
��!H����������������������% 

 

(b) Standards, amendments and interpretations effective from 2007 but not relevant�

&��� �����$�� � ����
��
��� ����
������ ��
� �����
���������� ��� 
�#�����
� ����
��
�� ����

���
����!� ���� ��������� � 
����
�� #� ����� � ��� ��� ������ �� ������!� ���/� #��� ���!� ���� ����

����"����������� ���
�������
��!H���
��������0�

• 	�"���
� ��
����������
�������� ��'	(�+��H�������������������HE�

• �'	�9� /�� H�

�!�� � ���� ������������ �

������ ��
��� ��(� �,�� '��������� ��
����� � ���

�!
��C�����������!����������HE���
�

• �'	�9�,��H	�C����������������#�

�
�
���"���"��H%�
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(c) Standards, amendments and interpretations to existing standards that are not yet effective 

and have not been early adopted by the group and company�

&��� �����$�� �����
��
��� ����
��������
� �����
���������� ���������� � ����
��
����"��#����


�#�����
� ��
� �������
����!� ���� ����  ���
J�� ��������� � 
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�� #� ����� � ��� ��� ������ ��

������!���������������
����
���#������� ���
���
����
��!���"����������!��
�
��
��������
�


�����������
������!�$������"���������������
���0�

• ��(����)����
����*��H4����$�� ������H�)�������"���������������!����,*�

• �'	(����H6
������ ��� ������H�)�������"���������������!����,*�

• �'	�9��+��H��(��,�O3�
��!���4�������J�

 

(d) Interpretations to existing standards that are not yet effective and not relevant for the 

group and company's operations  

&��������$�� ������
�������������������� �����
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����"��#����
�#�����
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��������
����!�

���� ����  ���
� ��
� ���
��!H�� ��������� � 
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�� #� ����� � ��� ��� ������ �� ������!� ����� ���

������
����
��#���������������"������������ ���
J���
��������0�

�

• �'	�9�����H(��"�������������������� ������H�)�������"���������������!�����*%��

• �'	�9�����H9����������!���!�
�� ������H�)�������"������������!�����*%�

 

Basis of consolidation 

&����������
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Revenue recognition   
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Intangible Fixed Assets 
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Property, plant and equipment 
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Derivative financial instruments and hedging activities 
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Insurance broking debtors and creditors 
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Trade receivables 
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Cash and cash equivalents 
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Borrowings 
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Deferred and contingent consideration 
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13. Critical accounting estimates and judgements�
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Key sources of estimation uncertainty 
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